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La compaiiia Batifruit’s S.A.S ha evaluado diferentes alternativas de inversién tanto en Renta fija como en
Renta variable, con el objetivo de aumentar la rentabilidad de la empresa. Esto se ha realizado
principalmente por la concentracién elevada de activos en efectivo y equivalentes de efectivo, por ende,
se presentara a continuacion el analisis de cada una de las alternativas, montos, cantidades, recursos y
movimientos contables en que la empresa incurriria.

DECISION DE INVERTIR Y DETERMINACION DEL
MONTO A INVERTIR

iNDICES DE LIQUIDEZ DE LA COMPANIA (Comparativo Diciembre — Junio 2018)
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De acuerdo con los principales indicadores de liquidez, se denota un incremento considerable de estos,
lo que pueden representar un exceso o concentracidon de cuentas del activo que podrian generar
beneficios invirtiéndolos en portafolios de renta fija y variable, ademas de ello los valores de los
indicadores podria indicar ineficiencias en el uso de los activos por lo que la administracién esta
desarrollando estrategias y politicas que permitan obtener mayores beneficios econémicos y hacer en
mayor medida eficiente los recursos.
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Segln a las politicas fijadas por la compania y teniendo en cuenta al andlisis anterior, se decidid
implementar lo siguiente:

EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE DE 2018: $1.543.231.772

v OPERACION: 55% - $ 848.777.475
v" OPORTUNIDAD DE REINVERTIR: 20% - $ 308.646.354
v PORTAFOLIO DE INVERSION: 25% - $ 385.807.943
o RENTA FIJA: 45% del valor limite — $ 173.613.574
o RENTA VARIBALE: 55% del valor limite - $ 212.194.369

La distribucidon del efectivo planeado para el afio 2019 se dividié principalmente del total de efectivo, del
cual, el 55% sera dirigido directamente a la operacidn, 20% dirigido a la reinversién, por ejemplo, compra
de propiedad, planta y equipo, mantenimiento y demas que se establezcan en el trascurso de la operacion,
y por ultimo el 25% sera dirigido al Portafolio de Inversion de los cuales mds de la mitad de dichos seran
dirigidos a Renta Variable y la otra parte a Renta fija.

La compaiiia opta por una posicidn intermedia del Riesgo, en el que no es 100% conservador ni amante al
riesgo, lo cual se demostrard en el trascurso de los estudios de las inversiones analizados por la compaiiia.

ANALISIS DE ALTERNATIVAS DE INVERSION

ALTERNATIVAS RENTA VARIABLE

La compaiiia ha decidido evaluar y analizar el comportamiento histérico, rentabilidad y riesgo de tres
acciones con informacion tomada de la Bolsa de Valores de Colombia entre los afios 2016 y 2018,
especificamente del sector financiero con el objetivo debe tener acceso a Rentabilidad en forma
proporcional al comportamiento de esta, ademas, segun el diario La Republica citando varios analistas
especializados en renta variable, los sectores claves para la inversion en la Bolsa de Valores son el sector
financiero y de consumo, por ende, Batifruit’s S.A.S estd considerando invertir un total de $212.194.369
en acciones alguna de las siguientes compafiias:

v' BBVA
v" Grupo AVAL
v Davivienda

A continuacidn se mostraran los resultados obtenidos en el analisis de la Inversién y la decisidn final:

Proporcional al monto invertido y precio de

VALOR INVERTIDO $ 212.194.369 —)

No. De Acciones

— cierre del 31 de diciembre de 2018 para
Bbva Davivienda Aval ) ] ., o
800.733 6.863 229 399 realizar la inversién a principios de 2019

(Estimado hasta la fecha real de Inversion)

RENTABILIDAD VOLATILIDAD (RIESGO)
BBVA,~0,01264

- AVALF— DAVIVIENDA
10,42%
= ' 0,01157

0,01397
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VALORACION DE LA INVERSION EN RENTA VARIABLE
(ACCIONES DAVIVIENDA)

Fecha comportamiento accion: 01 de marzo de 2018 a 29 de febrero de 2020
Fecha de valoracidn: 28 de febrero — 31 marzo — 30 de abril de 2020

Aspecto a evaluar: Rentabilidad promedio, Beta y volatilidad de la accidon
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En la anterior grafica segun la Bolsa de Valores de Colombia, para las fechas nombradas anteriormente,
se encuentra el comportamiento de la accién durante dicho periodo de tiempo, teniendo asi una
Rentabilidad Total de 40,00% y Volatilidad de 1,308%, lo que representa beneficios considerables con
volatilidad no tan alta como lo mirdbamos en la evaluacién inicial de diferentes acciones.

El Beta es un indicador que refleja qué tan cercano se comporta una accién con respecto al indicador de
Mercado que en este caso es el COLCAP, a continuacidn se mostrard el comportamiento del COLCAP en
las fechas especificadas y posteriormente se analizard el Beta hallado bajo los 3 métodos diferentes
(Pendiente, covarianza y andlisis de datos)

BETA =0,7274

Con el anterior resultado se puede deducir que al momento en que haya una alza o baja en el mercado,
la accién tendrd un comportamiento similar pero en menor proporcién a este, lo que generaria un menor
riesgo al momento en que haya una volatilidad alta, ya que se tiene un impacto medio del mercado sobre
la accion.

Valoracion de la accion a 29 de febrero - 31 de marzo — 30 de abril de 2020
Inversion Inicial

15/02/2019 29/02/2020 31/03/2020| 30/04/2020
Monto $ Colombianos $212.194.369 $ 240.220.040 $174.445.506| $ 164.264.751
No. De Acciones 5720 5720 5720 5720
Precio de Cierre 29/02/2020 $ 42.000
Precio de Cierre 31/03/2020 $ 30.500
Precio de Cierre 30/04/2020 $28.720

Superavit por valorizacién de acciones (Mayor Valor de las acciones y cuenta de Resultados)

29/02/2020 $ 28.025.671
31/03/2020f -$ 65.774.535|Crisis Financiera actual por Coronavirus
30/04/2020 -$10.180.754
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VAR DELTA NORMAL A 29 DE FEBRERO DE 2020

A WODNPE

Horizonte 1dia Horizonte 10 dia

Nivel Conf 95% |Nivel Conf99% [Nivel Conf 95% |Nivel Conf 99%
Posicion $ 240.220.040 $ 240.220.040 $ 240.220.040 $ 240.220.040
Volatilidad 0,0130840 0,0130840 0,0130840 0,0130840
Nivel Conf 1,65 2,33 1,65 2,33
Horizonte 1 1 3,16227766 3,16227766
VAR DELTA NORMAL 5.186.034 7.323.309 16.399.680 23.158.336

1 2 3 4

. La maxima pérdida posible/probable en 1 dia y con un nivel de confianza de 95% es $5.186.034
. La maxima pérdida posible/probable en 1 dia y con un nivel de confianza de 99% es $7.323.309
. La maxima pérdida posible/probable en 10 dia y con un nivel de confianza de 95% es $16.399.680
. La méxima pérdida posible/probable en 10 dia y con un nivel de confianza de 99% es $23.158.336

Contabilidad de la Inversion Renta Variable

Fecha

Cuenta

Débito

Credito

15/02/2019|Acciones Disponbles para la Venta (Davivienda)

$ 212.194.369

15/02/2019(Bancos

$212.194.369

29/02/2020{Acciones Disponbles para la Venta (Davivienda) $ 28.025.671
29/02/2020[ORI - Ingreso Valorizacion Acciones (Davivienda) $ 28.025.671
31/03/2020|Acciones Disponbles para la Venta (Davivienda) $ 65.774.535
31/03/2020[{ORI - Gasto Desvalorizacién Acciones (Davivienda) $ 65.774.535
31/03/2020{Acciones Disponbles para la Venta (Davivienda) $10.180.754
31/03/2020| ORI - Gasto Desvalorizacion Acciones (Davivienda) $ 10.180.754

VALOR FINAL INVERSION RENTA VARIABLE A 31/03/2020

| $ 164.264.751 |

Las acciones clasificadas como Disponibles para la Venta se actualizara a su precio de cierre del Gtima dia de
cada mes y las diferencias se registraran como Ganancia No realizada en Otros Resultados Integrales

VALORACION DE LA INVERSION EN RENTA FIJA

Es importante precisar que la decisidon por parte de la Gerencia de la compaiiia en lo relacionado a la
inversién a realizar en renta fija fue en un paquete de 972 Bonos en Ecopetrol por un valor total de
$104,168,144 con una tasa efectiva anual de 5,6%, la cual, es hasta el vencimiento. Mientras que la
inversidn a realizar en el CDT es en el Banco Itau por un valor total de $69,445,430 con una tasa del 5,25%
efectivo anual. Esta inversidon es negociable. Adicionalmente, se realizd la valoracién para ambas
inversiones al 29 de febrero de 2020, 31 de marzo y 31 de abril de 2020, y para el caso del CDT se hall6 la
Duracion y convexidad para observar cémo el aumento o disminuciéon en las tasas de mercado afecta la

inversion:

Titulo Negociable
Valor nominal
Tasa de interés del titulo

Fecha de pago de rendimientos
Fecha de emision

Fecha de vencimiento

Valor de compra

Fecha de compra

Tasa de mercado 29/02/2020
Tasa de mercado 31/03/2020
Tasa de mercado 30/04/2020

$69.445.430
5,25% E.A
0,43% E.M
Mes vencido
28 de febrero de 2019
31 de diciembre de 2020
98%
15/02/2019

4,115% IBR Nominal Anual
3,535% IBR Nominal Anual
3,085% IBR Nominal Anual

Inversion en Bonos de Ecopetrol
Titulo hasta el vencimiento

Valor nominal

Tasa de interés del titulo

Fecha de pago de rendimientos

Fecha de emisién

Fecha de vencimiento

Valor de compra
Fecha de compra
TIR

104.168.144
5,600%
0,455%

Mes vencido

31/12/2018
31/12/2023
100%
15/02/2019
0,459%
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Inversién en CDT Inversién en CDT
4,115% 3,535% 3,085%
Titulo negociable (Valoracion a 29 Febrero /2020) | Titulo negociable (Valoracién a 31 de marzo/2020) Titulo negociable (Valoracién a 30 abril /2020)
Fecha Cupén |-T|Valor Cupén |~ |Periodo |-|Valor Presente |~| |~|FechaCupén |~|Valor Cupén vIPeriodo v]Vanr Presente - ||Fecha Cup6n [x|Valor Cupén ~|Periodo [~|Valor Presente~
29/02/2020 29/02/2020 $ 206.749 31/03/2020 296,749
31/03/2020 $296.749 1 $ 295.735,07 03/2020 $296.749 0/04/2020 $206.749
30/04/2020 $ 296.749 2 $294.724,41 30/04/2020 $296.749 1 $ 295.877,59 -
31/05/2020 $296.749 3 $293.717,20 31/05/2020 $296.749 2 $ 295.008,54 gé;g:gggg $296.749 ; i 235'22223
30/06/2020 $296.749 4 $292.713,44 30/06/2020 $296.749 3 $ 294.142,05 $ 296.749 5.229,
31/07/2020 $296.749 5 $291.713,11 31/07/2020 $ 296.749 4 $293.278,10 31/07/2020 $ 296.749 3 $294.472,23
31/08/2020 $ 296.749 6 $290.716,19 31/08/2020 $ 296.749 5 $292.416,69 31/08/2020 $ 296.749 4 $293.717,13
30/09/2020 $ 296.749 7 $289.722,69 30/09/2020 $ 296.749 6 $291.557,81 30/09/2020 $296.749 5 $292.963,97
31/10/2020 $ 296.749 8 $288.732,57 31/10/2020 $ 296.749 7 $290.701,45 31/10/2020 $296.749 6 $292.212,74
30/11/2020 $296.749 9 $ 287.745,85 30/11/2020 $296.749 8 $ 289.847,61 30/11/2020 $ 296.749 7 $291.463,44
31/12/2020 $69.742.179) 10 $ 67.395.097,48 31/12/2020 $69.742.179 9 $ 67.920.082,50 31/12/2020 $69.742.179 8 $68.324.267,25
$ 70.020.618 $70.262.912 $ 70.380.314
Para efectos de la inversidn en el CDT, fue necesario calcular la duracidn y la convexidad para analizar
como afectan los cambios en las tasas de mercado la inversién adquirida por la compafiia. Es necesario
tener en cuenta que los pagos son mensuales (12 pagos al afio). Se realizaron los célculos
correspondientes y se obtuvieron los siguientes resultados:
Duracién y convexidad (valoracion 29 de febrero de 2020)
DURACION MACAULAY 0,818
DURACION MODIFICADA 0,815
CONVEXIDAD 0,740
Posteriormente, se procedid a verificar como cambios en las tasas de mercado afectan el titulo, en lo cual
es posible evidenciar que cuando la tasa se ha incrementado en un 1%, el valor del titulo se ha disminuido
y cuando la tasa ha disminuido 2%, el valor se ha incrementado, quedando de la siguiente manera:
Cambio en tasas de Mercado 1%|Aumnento Cambio en tasas de Mercado -2%|Dismimucion
Canho por dummén -0,008148443 Caubio por Ch]‘dcif)ﬂ 0.016206886
Cambio por convexidad 0.00003698 Cambio por comexidad 0.00014793
Sumatoria Cambios -0,81115% Sumatoria Cambios 1,64448%
Cambio Titulo $ 69.452.649 Cambio Titulo $ 71.172.094
Contabilizacion Inversion Renta Fija— CDT
Contabilizacién Valoracion a 29 de Febrero de 2020
Fecha Cuenta Débito Crédito
29/02/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - CDT (Banco Itad) $  296.749
29/02/2020 Bancos (Intereses Recibidos) $ 296.749
Fecha Cuenta Débito Crédito
29/02/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - CDT (Banco Itat) $ 871.938
29/02/2020 Ingresos financieros - mayor valor de la inversion $ 871.938
Saldo Inversion | $ 70.020.618 |
Contabilizacion Valoracién a 31 de marzo de 2020
Fecha Cuenta Débito Crédito
31/03/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - CDT (Banco ltal) $ 296.749
31/03/2020 Bancos (Intereses Recibidos) $ 296.749
Fecha Cuenta Débito Crédito
31/03/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - CDT (Banco Itad) $ 539.044
31/03/2020 Ingresos financieros - mayor valor de la inversion $ 539.044
Saldo Inversion | $ 70.262.912 l
Contabilizacién Valoracién a 30 de abril de 2020
Fecha Cuenta Débito Crédito
30/04/2020 Ingresos financieros - Rendimientos CDT (Banco Ital) $ 296.749
30/04/2020 Bancos (Intereses Recibidos) $ 296.749
Fecha Cuenta Débito Crédito
30/04/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - CDT (Banco Ital) $ 414.151
30/04/2020 Ingresos financieros - mayor valor de la inversion $ 414.151
Saldo Inversion | $70.380.314 I
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En la inversion en bonos, Ia valoracion se realizé al 29 de febrero de 2020y al 31 de marzo de 2020
con TIR de acuerdo con los flujos que se presentan al momento de la compra de la inversién. Una vez
efectuada la valoracion con esta tasa para las dos fechas establecidas, es posible reflejar un menor valor

de la inversion vs la valoracidn:

Los titulos hasta el vencimiento no se ven afectados por cambios en las tasas de mercado, por ello no fue
necesario realizar el cdlculo de Duracién y Convexidad

Inversién en Bonos de Ecopetrol Inversién en Bonos de Ecopetrol

Titulo hasta el vencimiento (Valoracion a 29 Febrero /2020)

Titulo hasta el vencimiento (Valoracién a 29 Febrero /2020) | Titulo hasta el vencimiento (Valoracién a 31 de marzo/2020)
Fecha Cupén [.1] Valor Cupén[-] Periodo |- VP [-| [-| FechaCupén~| Valor Cupén-| Periodo|~] VP |-| | FechaCupér1] Valor Cupéri~| Periodo[~] Valor Present(~
29/02/2020 29/02/2020 $474.070 31/03/2020 $474.070
31/03/2020 $474.070 1 $471.902 03/2020 $474.070 0/04/2020 $474.070
30/04/2020 $474.070 2 $469.744 30/04/2020 $474.070 1 $471.902) 31/05/2020 $474.070 1 $471.902)
31/05/2020 $474.070 3 $ 467.595, 31/05/2020 $ 474.070 2 $ 469.744] 30/06/2020 $474.070 2 $ 469.744)
30/06/2020 $ 474.070 4 $ 465.457] 30/06/2020 $ 474.070 3 $ 467.595] 31/07/2020 $474.070 3 $ 467.595
31/07/2020 $ 474.070 5 $ 463.328 31/07/2020 $ 474.070 4 $ 465.457| 31/08/2020 $474.070 4 $ 465.457]
)
)
)
31/08/2023 $474.070 42 $391.050 31/08/2023 $ 474.070 41 $ 392.847] 31/08/2023 $474.070 40 $394.652
30/09/2023 $474.070 43 $389.262 30/09/2023 $474.070 42 $391.050 30/09/2023 $474.070 41 $392.847
31/10/2023 $474.070 44 $387.482 31/10/2023 $474.070 43 $389.262 31/10/2023 $474.070 42 $ 391.050]
30/11/2023 $474.070 45 $385.710 30/11/2023 $474.070 44 $387.482 30/11/2023 $474.070 43 $ 389.262
31/12/2023|  $104.642.214 46 $84.748.983 31/12/2023| $104.642.214 45 $ 85.138.344) 31/12/2023| $104.642.214 44 $ 85.529.494]
$103.981.581 $103.985.233 $ 103.988.901

Contabilizacion Inversion Renta Fija — Bonos

Contabilizacién Valoracion a 29 de febero de 2020

Fecha Cuenta Débito Crédito
29/02/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - CDT (Banco Itad) $ 287.507
29/02/2020 Ingresos financieros - mayor valor de la inversion $ 287.507
Fecha Cuenta Débito Crédito
29/02/2020 Bancos (Intereses Recibidos) $ 474.070
29/02/2020| Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - Bonos en Ecopetrol $ 474.070
Saldo Inversién L$  103.981.581 I

Contabilizacién Valoracion a 31 de marzo 2020

Fecha Cuenta Débito Crédito
31/03/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - Bonos en Ecopetrol $477.721
31/03/2020 Ingresos financieros - mayor valor de la inversion $477.721
Fecha Cuenta Débito Crédito
31/03/2020 Bancos (Intereses Recibidos) $ 474.070
31/03/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - Bonos en Ecopetrol $ 474.070
Saldo Inversion | $ 103.985.233 |

Contabilizaciéon Valoracion a 30 de abril de 2020

Fecha Cuenta Débito Crédito
30/04/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - Bonos en Ecopetrol | $ 477.738
30/04/2020 Ingresos financieros - mayor valor de la inversiéon $ 477.738
Fecha Cuenta Débito Crédito
30/04/2020 Bancos $ 474.070
30/04/2020 Instrumentos financieros - inversiones en renta fija - Bonos en Ecopetrol $ 474.070
Saldo Inversién | $ 103.988.901 |
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